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I StOWNIK POJEC

“Analiza fundamentalna” - monitorowanie i klasyfikowanie aktywdw pod wzgledem ich jakosci
inwestycyjnej i mozliwej do osiggniecia stopy zwrotu. Celem Analizy fundamentalnej jest okreslenie
prawdziwej, wewnetrznej (nieodtgcznej) wartosci waloru, by w wypadku jej odbiegania od ceny
rynkowej (a wiec niedowarto$ciowania lub przewarto$ciowania) wykorzysta¢ te wiedze i podjgé

decyzje o kupnie lub sprzedazy danego aktywa.

,»Spotki portfelowe” — spotki, ktdrych udziaty lub akcje w przypadku spotek kapitatowych lub ogét
praw i obowigzkéw w przypadku spdtek osobowych nabyta ASI, celem zainwestowania posiadanych

sSrodkow.

“Umowa spotki” - akt zatozycielski Oldpara Capital ASI  Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia.

»Regulowany rynek gietdowy” - dziatajgcy w sposdb staty wielostronny system zawierania
transakgcji, ktérych przedmiotem sg instrumenty finansowe dopuszczone do obrotu w tym systemie,
zapewniajgcy inwestorom powszechny i rowny dostep do informacji rynkowej w tym samym czasie
przy kojarzeniu ofert nabycia i zbycia instrumentéw finansowych oraz jednakowe warunki
nabywania i zbywania tych instrumentdw, zorganizowany i podlegajacy nadzorowi wtasciwego
organu na zasadach okreslonych w przepisach ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz.U. z 2022 r. poz. 1500), jak réowniez uznany przez panstwo

cztonkowskie za spetniajgcy te warunki i wskazany Komisji Europejskiej jako rynek regulowany.

“Polityka inwestycyjna” - zawarta w osobnym dokumencie przyjetym przez spotke Oldpara Capital
ASI Sp. z 0.0 okreslajgca sposdb lokowania jej aktywdw oraz metody osiggania celu inwestycyjnego

i ograniczania ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z dziatalnoscig ASI.

“Strategia inwestycyjna” — niniejsza strategia przyjeta przez spotke Oldpara Capital ASI Sp. z o.0.

konkretyzujgca zatozenia Polityki inwestycyjnej oraz okreslajgca zasady lokowania aktéw ASI.

. KATEGORIE AKTYWOW

1. ASlI moze utrzymywac¢ w szczegdlnosci, w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych
zobowigzan ASI lub do momentu zainwestowania srodkdéw, czesé swoich aktywow na rachunkach

bankowych.



2. ASImoze dokonywad inwestycji w kategorie aktywow okreslone w Polityce inwestycyjnej ASI, takie

jak:

a) Udziaty i akcje spotek krajowych i zagranicznych,

b) Prawa i obowigzki wynikajgce ze statusu bycia wspodlnikiem w krajowych i
zagranicznych spotkach osobowych,

c) Papiery wartosSciowe, takie jak akcje spdtek notowanych na Regulowanym rynku
gietdowym w Polsce lub za granicg oraz akcje spétek nienotowanych na Regulowanym
rynku gietdowym, obligacje skarbowe i korporacyjne, weksle, czeki, bony skarbowe,
bony pieniezne, listy zastawne, listy hipoteczne,

d) Waluty - w ujeciu jako wartosci pieniezne zgromadzone na rachunku bankowym ASI,
bez koniecznosci przewalutowania i z mozliwoscig zaktadania lokat w danej walucie,

e) Jednostki uczestnictwa,

f) Depozyty bankowe w postaci lokat krétko, sSrednio i dtugoterminowych.

SEKTORY PRZEMYStOWE, GEOGRAFICZNE LUB INNE SEKTORY RYNKOWE BAD?Z
SZCZEGOLNE KLASY AKTYWOW

1. ASI zamierza realizowac¢ strategie wzrostu przy zachowaniu akceptowalnego poziomu ryzyka

zwigzanego z inwestowaniem badZz lokowaniem srodkdéw i zachowaniu optymalnego poziomu

bezpieczenstwa.

2. ASl bedzie lokowata aktywa w kategorie lokat, o ktérych mowa w pkt |, w nastepujgcych sektorach

przemystowych i ustugowych:

a)
b)
c)
d)
e)
f)
8)
h)

Branza produkcji gier komputerowych, tzw. GameDev,

Branza finansowo-ksiegowa,

Sektor Fintech,

Sektor IT/CT,

Robotyka,

Dziatalnosc¢ innych spétek technologicznych.

Gtéwnym rynkiem dziatalnosci inwestycyjnej ASI jest Rzeczpospolita Polska.

Czesc portfela inwestycyjnego mogg stanowic lokaty spoza Rzeczypospolitej Polskiej, gtéwnie

z takich krajéw jak Chiny, Stany Zjednoczone, Holandia, Szwecja, Wielka Brytania, Turcja.

IV. POLITYKA W ZAKRESIE ZACIAGANIA POZYCZEK | DZWIGNI FINANSOWE)



Spétka moze wykorzysta¢ mechanizm dzwigni finansowej, o ktérej mowa w art. 2 pkt 42b
Ustawy w celu realizacji Celu Inwestycyjnego jedynie w formie zaciggania kredytéw i pozyczek
zgodnie z Polityka Inwestycyjna.

AS| moze zaciggac pozyczki w bankach, od oséb i podmiotéw bedacych udziatowcami ASI oraz
od 0s6b bedgcych cztonkami zarzgdu ASI.

Wysokos$¢ oprocentowania zacigganych przez ASI kredytéw i pozyczek jest ustalana na
warunkach rynkowych.

Zapadalno$¢ pozyczek oraz instrumentow finansowych, o ktérych mowa w punkcie 2 i 3
powyzej, musi by¢ dostosowana do harmonogramu dziatan dezinwestycyjnych ASI.
Kazdorazowe zaciggniecie kredytu lub pozyczki musi by¢ powigzane z realizacjg celu
inwestycyjnego lub poprawieniem ptynnosci krotkoterminowej ASI.

Spotka przyjmuje nastepujace limity dotyczace zaciggania pozyczek lub kredytéw: 25%
wartosci aktywdéw netto.

Limit catkowity dzwigni finansowej wynosi 25% wartosci aktywow netto na moment udzielenia
pozyczki.

Spétka nie bedzie emitowac weksli inwestycyjnych.

V. INSTRUMENTY POCHODNE

ASI| nie moze inwestowad w instrumenty pochodne.

VI. SPOSOB POZYSKIWANIA KAPITALU NIEZBEDNEGO DO OSIAGNIECIA CELU
INWESTYCYJNEGO

ASI| zgodnie z Umowa spotki opisujaca jego dziatalnosé i sposdb tworzenia aktywow do ich

gromadzenia wykorzystywac bedzie:

a)

Emisje udziatéw z nadwyzka (agio) przeznaczong na kapitat zapasowy utworzony na potrzeby

osiggniecia Celu Inwestycyjnego,

b) Pozyczkiikredyty zaciggane zgodnie z Politykg inwestycyjng i Strategig inwestycyjna.

VII. TRYB PODEJMOWANIA DECYZJI

A. Zakres kompetencji i obowigzkow poszczegolnych jednostek organizacyjnych w ramach procesu

inwestycji.

W ramach procesu inwestycji Spdtka realizuje konkretne obowigzki poprzez przydzielenie ich do

poszczegdlnych jednostek struktury organizacyjnej Spétki. W celu zoptymalizowania systemu podziatu
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struktury organizacyjnej Spotki zostat on zrealizowany w oparciu o kompetencje i doswiadczenie

cztonkéw zespotu. Ponizej prezentujemy szczegdtowy opis przyjetej struktury.

1. W ramach ASI jednostkami organizacyjnymi s3a:

1.1. Zarzad ASI

Zarzad ASI petnigcy funkcje kierowniczg i zarzadzajgcg w Spoéice bedzie podejmowat decyzje o sposobie
dziatania, w tym lokowania zgromadzonych aktywéw, dokonywat analiz rynkowych i badar podmiotéw

mogacych by¢ przedmiotem inwestycji ASI.

Zarzad ASI, jako organ decyzyjny, petni kluczowg role w ramach procesu inwestycji. Do jego
kompetencji nalezy przede wszystkim:

c) zarzadzanie obszarem zwigzanym z dziatalnoscig inwestycyjna,

d) zatwierdzanie Polityki Inwestycyjnej, Strategii Inwestycyjnej oraz ich aktualizacji,

e) powotywanie Organu Opiniodawczego,

f) zatwierdzanie inwestycji,

g) nadzdr nad inwestycja,

h) opracowanie wytycznych i zatozen, w tym makroekonomicznych i korporacyjnych, do planéw

inwestycyjnych Spétki,

i) opracowywanie metodyki oceny inwestycji,

j)  weryfikacja planéw inwestycyjnych oraz projektow inwestycji,

k) monitorowanie realizacji inwestycji,

I) analiza efektéw zrealizowanych inwestycji.

Warto zwrdci¢ uwage, iz silng strong Spotki jest wieloletnie doswiadczenie Prezesa Zarzadu ASI w
branzy finansowej oraz jego wysokie kompetencje, co umozliwia wyselekcjonowanie Spodtek

portfelowych o wysokim potencjale wzrostu wartosci.

Ponizej zostat przedstawiony opis Prezesa Zarzagdu ASI:

Maciej Paraszczak — zatozyciel, gtéwny udziatowiec oraz prezes Meritoros S.A — jednego z czotowych
polskich biur rachunkowych (90 pracownikdéw, 8 oddziatéw). Absolwent Profesjonalnej Szkoty Biznesu
— Szkoty Wyizszej w Krakowie (Finanse i Rachunkowo$¢). Studiowat takze psychologie stosowang na

Uniwersytecie Jagiellonskim, oraz Doradztwo Podatkowe na Akademii Ekonomicznej (studia w



kooperacji w Regionalnym Os$rodkiem Ksztatcenia Kadr lzby Skarbowej). Certyfikowany ksiegowy

legitymujacy sie Certyfikatem Ministerstwa Finanséw 1840/2003.

1.2. Organ Opiniodawczy

Organ wspiera Zarzad ASI w zakresie realizacji zadan w obszarze inwestycyjnym. Szczegdtowy zakres
zadan, sktad, planowang liczbe oséb delegowanych do wykonywania dziatan w ramach proceséw
inwestycyjnych oraz organizacje Organu Opiniodawczego okres$la Regulamin Organu Opiniodawczego,

ktdry stanowi zatgcznik nr 1 do niniejszej Strategii Inwestycyjne;.

Do kompetencji Organu Opiniodawczego nalezy przede wszystkim:

a) analizaiopiniowanie  Dokumentéw Wykonawczych,

b) przypisanie projektdw inwestycyjnych do poszczegdlnych kategorii zgodnie z opisanymi
zasadami,

c) opiniowanie projektéw inwestycji ze wskazaniem ryzyk,

d) analiza i rekomendacja Zarzagdowi ASI inwestycji do akceptacji i realizac;ji.

Pierwszy Cztonek Organu Opiniodawczego zostat przedstawiony ponizej:

Dominik Dtugosz

Poczgtkowo Dyrektor Finansowy, a obecnie cztonek zarzadu i Partner Finansowy grupy Innovation
Nest, ktéra zarzadza funduszami inwestycyjnymi typu venture capital. tgczna wartos¢ zarzadzanych
aktywow wynosi obecnie kilkaset min PLN i skupiona jest w kilkudziesieciu polskich, europejskich i
amerykanskich firmach IT (software B2B), w ktérym to segmencie Innovation Nest sie specjalizuje.
Wspdtuczestniczenie w powotaniu 3 funduszy inwestycyjnych na tagczng kwote ponad 50 min EUR, w
ktorych inwestorami pozostajg czotowi gracze z rynku polskiego i europejskiego (EIF, EBRD, PFR). Od
ponad 10 lat nadzoruje prace dziatu finansowo-prawnego oraz transakcyjnego bedac bezposrednio
odpowiedzialnym za wszelkie transakcje kapitatowe, ktére dotyczg portfela Innovation Nest
reprezentujac jego interes prawny i biznesowy. Udziat w kilkudziesieciu rundach inwestycyjnych oraz
exitach z renomowanymi funduszami VC, PE oraz inwestorami branzowymi z Europy i USA, w czesci z

nich jako przedstawiciel lead inwestora prowadzacy dang transakcje.

B. Kategoryzacja inwestycji



Kategoryzacji przedsiewzie¢ inwestycyjnych dokonuje Organ Opiniodawczy. Wyrdznia sie nastepujace

typy projektow inwestycyjnych w zaleznosci od typu inwestycji:

A) Spotki publiczne,
B) Spotki niepubliczne w fazie dojrzate;j,
C) Spdétki niepubliczne w fazie seed.

C. Fazy zarzadzania inwestycjami

Proces zarzadzania inwestycjami realizowanymi przez Spoétke dzieli sie na 4 podstawowe fazy:

planowanie, akceptacja, realizacja, monitoring i ewaluacja.
1.PLANOWANIE DZIAtALNOSCI INWESTYCYJNEJ
W ramach etapu planowania dziatalnosci inwestycyjnej nalezy wskazaé:
a) sporzadzenie przez Zarzad ASI Karty Projektu,
b) weryfikowanie wptywu przedsiewziecia inwestycyjnego,
c) Zarzad ASI gromadzi wszelkie niezbedne dokumenty i dane stuzgce do przygotowania danych

planistycznych.

Weryfikowanie wptywu przedsiewziecia inwestycyjnego polega przede wszystkim na ocenie, czy

projekt bedacy w fazie planowania jest:

-adekwatny, czyli trafnie dobrany, zgodny zatozeniami strategicznymi;

-efektywny, tzn. naktady finansowe i naktad pracy w realizacje projektu pozostajag w korzystnym

stosunku do spodziewanych rezultatéw i stopnia realizacji zatozen strategicznych;

-wariantowo najkorzystniejszy — realizacja projektu bedzie przebiega¢ wedtug najkorzystniejszego

wariantu technologicznego, prawnego oraz organizacyjnego, bedzie on tez skuteczny;

-perspektywiczny, tzn. wptywa nie tylko na rozwigzanie biezgcych potrzeb, ale takze bedzie efektywny

w przysztosci.

2.AKCEPTACJA PRZEDSIEWZIEC INWESTYCYJNYCH



Zatwierdzenie inwestycji nastepuje na podstawie decyzji Zarzadu ASI po uprzednim zaopiniowaniu

przez Organ Opiniodawczy.

3.REALIZACJA PRZEDSIEWZIEC INWESTYCYJNYCH

Za realizacje wszystkich przedsiewzie¢ inwestycyjnych odpowiada Zarzad ASI.

4.MONITORING | EWALUACJA DZIALALNOSCI INWESTYCYJNE)

Podstawa monitoringu inwestycji bedzie Analiza fundamentalna. Monitoring inwestycji ma sie
odbywac regularnie, co najmniej w odstepach kwartalnych.

Spotki funkcjonujace publiczne

1.

monitorowanie realizacji dotychczasowych zamierzern, w tym realizacji prognoz,
finansowych,

analiza finansowa, w tym dynamika wskaznikéw,

ocena szans uzyskania minimalnych zaktadanych celéw inwestycyjnych,

sprawdzanie zgodnosci ze strategig inwestycyjng — przekraczanie okreslonych pozioméw
powodujgcych redukowanie/eliminowanie inwestycji — kursu, wartosci firmy, straty itp.,
analiza dokumentéw finansowych firmy (Bilans, Rachunek Zyskow i Strat, Rachunek
przeptywdw pienieznych),

monitorowanie raportéw EBI/ESPI,

monitorowanie otoczenia makroekonomicznego,

monitorowanie rekomendacji wydawanych przez profesjonalnych uczestnikéw rynku
regulowanego (Rekomendacje, Program Wsparcia Analitycznego GPW),

monitorowanie publikacji prasowych oraz w kanatach komunikacji elektronicznej
(YouTube, Twitter, Facebook, strony www).

Spotki funkcjonujace niepubliczne

1.

w

monitorowanie realizacji dotychczasowych zamierzen, w tym realizacji prognoz
finansowych,

analiza finansowa, w tym dynamika wskaznikéw,

ocena szans uzyskania minimalnych zaktadanych celéw inwestycyjnych,

sprawdzanie zgodnosci ze strategia inwestycyjng — przekraczanie okreslonych poziomoéw
powodujgcych redukowanie/eliminowanie inwestycji — kursu, wartosci firmy, straty itp.,
analiza dokumentéw finansowych firmy (Bilans, Rachunek Zyskéw i Strat, Rachunek
przeptywdw pienieznych),

monitorowanie rejestréw KRS oraz Monitora Sgdowego i Gospodarczego,

monitorowanie otoczenia makroekonomicznego,

monitorowanie publikacji prasowych oraz w kanatach komunikacji elektronicznej
(YouTube, Twitter, Facebook, strony www),

komunikacja z zarzgdem na temat stanu biznesu, rozwoju oraz dalszych perspektyw.



Spotki tworzone (seed)

analiza realizacji planéw, krokéw milowych (milestones),

ocena aktualnych perspektyw rynku na ktérym dziata firma,

ocena szans uzyskania zaktadanych minimalnych celéw inwestycyjnych,

sprawdzanie czy Spétka nadal wypetnia zobowigzania w stopniu na tyle zadowalajagcym
aby inwestycja byta nadal utrzymywana, czy wymagane sg dziatania naprawcze lub inne
wynikajgce z umowy ze Spotka,

P wnNE

5. analiza dokumentéw finansowych firmy (Bilans, Rachunek Zyskéw i Strat, Rachunek
przeptywdw pienieznych),
6. komunikacja z zarzgdem na temat rozwoju biznesu i dalszych perspektyw.

VIIl.  ZASADY WYJSCIA Z INWESTYCJI
Gtéwnymi przyczynami dezinwestycji mogg by¢ zaréwno spetnienie celéw inwestycyjnych, jak i

niespetnianie celéow i wynikow.

Metody dezinwestycji:
a) oferta publiczna,
b) wykup spotki przez jej zarzad — tzw. management buyout (MBI/MBO),
c) wykup spétki wspomagany kredytem — tzw. leveraged buyout (LBO),
d) sprzedaz inwestorowi branzowemu,
e) sprzedaz funduszowi,
f) sprzedaz instytucji finansowej,
g) sprzedaz inwestorowi indywidualnemu,
h) umorzenie akcji przez spotke i wyptata ASI wynagrodzenia z tytutu umorzenia,
i) likwidacja spétki (odkupienie spotki przez osoby zaangazowane w rozwdj spotki, badz przez
kolejnego inwestora albo umorzenie posiadanych udziatéw),

j) zwrot pozyczki.

Maciej Paraszczak

Prezes Zarzadu
Oldpara Capital Alternatywna Spétka Inwestycyjna sp. z o0.0.

Data: 5 maja 2023 r.



