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Stownik poje¢:
“AFI”- Alternatywne Fundusze Inwestycyjne.
»Spotka”, ,,ASI” lub ,,Oldpara Capital” - Oldpara Capital ASI Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia.

“Spotki portfelowe” — spétki, ktdrych udziaty lub akcje w przypadku spotek kapitatowych lub ogét praw i
obowigzkéw w przypadku spétek osobowych nabyta ASI, celem zainwestowania posiadanych srodkow.

“Umowa Spotki”- akt zatozycielski Oldpara Capital Alternatywna Spétka Inwestycyjna Spdétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia.

“Polityka inwestycyjna” - niniejsza polityka przyjeta przez Spoétke Oldpara Capital Alternatywna Spdtka
Inwestycyjna Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig okreslajgca sposéb lokowania jej aktywow oraz

metody osiggania celu inwestycyjnego i ograniczania ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z dziatalnoscig
ASI.
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“Strategia inwestycyjna” - zawarte w osobnym dokumencie przyjetym przez Spotke Oldpara Capital
Alternatywna Spodtka Inwestycyjna Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig konkretyzujgca zatozenia
Polityki inwestycyjnej oraz okreslajgca zasady lokowania aktywdw ASI.

“Regulowany rynek gietdowy” - dziatajgcy w sposdb staty wielostronny system zawierania transakgji,
ktdrych przedmiotem sg instrumenty finansowe dopuszczone do obrotu w tym systemie, zapewniajacy
inwestorom powszechny i réwny dostep do informacji rynkowej w tym samym czasie przy kojarzeniu ofert
nabycia i zbycia instrumentéw finansowych oraz jednakowe warunki nabywania i zbywania tych
instrumentdéw, zorganizowany i podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu na zasadach okreslonych w
przepisach ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. z 2022 r. poz. 1500),
jak réwniez uznany przez panstwo cztonkowskie za spetniajgcy te warunki i wskazany Komisji Europejskiej
jako rynek regulowany.

A. Cel inwestycyjny

1. Celem inwestycyjnym jest wzrost wartosci aktywoéw Alternatywnej Spétki Inwestycyjnej Oldpara
Capital ASI Sp. z 0.0. poprzez inwestowanie aktywdéw w prawa majatkowe oraz instrumenty finansowe
charakteryzujace sie duzym potencjatem wzrostu, przy jednoczesnej akceptacji ryzyka inwestycyjnego
(dalej: ,,Cel inwestycyjny”).

2. Wytgcznym przedmiotem dziatalnosci Oldpara Capital, zgodnie z art. 8a ust. 3 w zw. z art. 2 pkt 10a
ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (t.j. Dz.U. z 2022 r. poz. 1523 ze zm.) (dalej: ,,Ustawa”), jest zbieranie aktywdéw od
inwestorow w celu ich lokowania w interesie tych inwestoréw zgodnie z okreslong polityka
inwestycyjng (PKD 64.30.Z) oraz jako wewnetrznie zarzadzajgcego Alternatywng Spotka Inwestycyjng
zgodnie z art. 70e ust. 1 Ustawy zarzadzanie Oldpara Capital ASI Sp. z 0.0. bedaca Alternatywng Spoétka
Inwestycyjng, w tym wprowadzanie tej spétki do obrotu (PKD 66.30.2).

3. Realizujac Cel inwestycyjny, Oldpara Capital dziata w imieniu wiasnym i na wtasng rzecz, a decyzje o
sposobie lokowania zgromadzonych aktywéw podejmowane bedg przez Spoétke zgodnie z Polityka
inwestycyjng i Strategig Inwestycyjng, tak aby osiggngé maksymalng wartos¢ zgromadzonych aktywoéw
przy zachowaniu odpowiedniego, typowego dla tych aktywow stopnia ich bezpieczenstwa, w oparciu
o okreslony poziom ryzyka inwestycyjnego.

4. Sposéb wyptaty zysku przez ASI, sprzedazy oraz umarzania akcji, zasady przyznawania dodatkowych
praw w Oldpara Capital regulujg postanowienia Kodeksu spdétek handlowych oraz Umowy Spoéfki.

5. Oldpara Capital realizujgc swojg Polityke Inwestycyjng nie gwarantuje osiggniecia Celu
inwestycyjnego, o ktdrym mowa powyzej.

6. Oldpara Capital dazy do osiggniecia Celu Inwestycyjnego poprzez nastepujgce metody:

- optymalne zarzadzanie procesem inwestycyjnym,

- dywersyfikacja branz i regiondw geograficznych, w jakie spétka bedzie inwestowa,
- odpowiednio dobrany system zarzgdzania ryzykiem,

- zgodnos$¢ z prawem oraz wewnetrznymi regulacjami.
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B. Typy i rodzaje papieréw wartosciowych i innych praw majatkowych bedacych przedmiotem lokat

7. Kategoriami lokat stuzgcymi do budowy portfela inwestycyjnego Spoétki sa:

a. Udziaty i akcje spétek krajowych i zagranicznych inne niz wskazane w lit. ¢ ponizej,

b. Prawa i obowiazki wynikajgce ze statusu bycia wspdlnikiem w krajowych i zagranicznych
spotkach osobowych,

c. akcje spétek notowanych na Regulowanym rynku gietdowym w Polsce lub za granica,
d. obligacje skarbowe i korporacyjne,

e. weksle i czeki,

f. bony skarbowe i bony pieniezne,

g. listy zastawne i listy hipoteczne,

h. Waluty - w ujeciu jako wartosci pieniezne zgromadzone na rachunku bankowym ASI, bez
koniecznosci przewalutowania i z mozliwoscig zaktadania lokat w danej walucie,

i. jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych i specjalistycznych funduszy
inwestycyjnych otwartych,

j. Depozyty bankowe w postaci lokat krétko, sSrednio i dtugoterminowych.

8. ASI bedzie powstrzymywacd sie od inwestycji majgcych na celu zwiekszenie ekspozycji ASI, o ktorej
mowa w art. 2 pkt 42a Ustawy, tj. w szczegdlnosci inwestycji w instrumenty pochodne lub prawa
majatkowe, o ktdrych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 6 Ustawy albo instrumenty pochodne wtasciwe AFI,
o ktérych mowa w art. 2 pkt 20a Ustawy.

9. Inwestycje w udziaty i akcje oraz prawo bycia wspdlnikiem w spoétkach osobowych beda przynosic zysk
gtéwnie w postaci wzrostu wartosci udziatéw lub akcji, lub w postaci wzrostu wartosci spotki w
przypadku spétek osobowych. Wzrost wartosci zostanie natomiast zrealizowana poprzez sprzedaz
Spotek portfelowych (udziatéw, akcji, badz ogdtu praw i obowigzkdéw w spdtce osobowej). Inwestycje
te mogg réwniez przynosic zysk w postaci dywidendy.

C. Kryteria doboru lokat

10. Spodtka bedzie dokonywata doboru lokat, majgc na celu maksymalizacje wartosci aktywow przy
jednoczesnej minimalizacji ryzyka inwestycyjnego.

11. Spotka zaktada lokowanie aktywow w przedsiewziecia zlokalizowane na rdznych obszarach
geograficznych, okreslonych w Strategii Inwestycyjnej.

12. Zarzad Spotki podejmuje decyzje o nabyciu danej lokaty indywidualnie, jednak zgodnie z polityka
inwestycyjng i strategia inwestycyjng, uwzgledniajac specyfike danej inwestycji.

13. W procesie budowania portfela aktywdw Spétki przy wyborze rodzaju inwestycji uwzgledniane beda
co najmniej nastepujace rodzaje ryzyka inwestycyjnego:
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1)

2)
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ryzyko gospodarcze i polityczne — rozumiane jako ryzyko interwencji przedstawicieli rzgdow w
dziatalno$¢ gospodarki lub w poszczegdlne sektory i w konsekwencji mozliwos¢ podjecia
niekorzystnych, nieprzewidywalnych dla inwestorow decyzji, w tym decyzji politycznych
zmieniajgcych otoczenie biznesowe i zasady prowadzenia dziatalnosci; w szczegdlnosci obejmuje
ono: zmiany prawa podatkowego, odmowy lub zawieszenia sptaty zobowigzan instytucji
panstwowych, ograniczenia dewizowe, restrykcje importowe, bezprawne nacjonalizacje,
faworyzowanie podmiotéw krajowych wzgledem zagranicznych, zakaz transferéw finansowych lub
ich ograniczenie itp.;

ryzyko zmian stép procentowych — rozumiane jako sytuacja zwigzana z mozliwoscig osiggniecia
wyniku, ktéry moze odbiegac od wczesniej przewidywanego poziomu na skutek zmian wysokosci i
struktury terminowej przysztych stép procentowych w kierunku innym od uprzednio zatozonego;

ryzyko ptynnosci — rozumiane jako brak mozliwosci wyjscia z inwestycji ze wzgledu na brak
notowania akcji w obrocie gietdowym lub z uwagi na zbyt niskg ptynnos¢ akcji w obrocie
gietdowym;

ryzyko ogélnorynkowe — rozumiane jako ryzyko wynikajace z faktu, ze wartosc lokat Spétki moze
podlegac ogdlnym tendencjom rynkowym panujgcym w kraju i na swiecie;

ryzyko zwigzane z inwestycjami w spétki na wczesnym etapie rozwoju — rozumiane jako ryzyko
zwigzane z inwestycjami w spétki nowo powstajgce, nieposiadajgce historii biznesowej oraz
rynkowo zweryfikowanych produktéw lub ustug i modelu biznesowego;

ryzyko zwigzane z inwestycjami w spotki technologiczne — rozumiane jako ryzyko zwigzane z
inwestycjami w spotki budujgce wartos¢ w oparciu o rozwdj technologii lub prace badawczo-
rozwojowe lub badania naukowe, ktére z natury rzeczy obarczone sg duzym ryzykiem
niepowodzenia, a takze w oparciu o wtasnos¢ intelektualng, ktérej ochrona patentowa moze by¢
niepewna;

ryzyko zwigzane z niewyptacalnoscig dituznikdbw — rozumiane jako ryzyko niewyptacalnosci
dtuznikéw zwigzane z udzielanymi przez Spétke pozyczkami, poreczeniami i gwarancjami, jak
rowniez z brakiem mozliwosci terminowego wykupu obligacji lub zaptaty naleznych odsetek.

ryzyko walutowe — rozumiane jako ryzyko zwigzane z mozliwoscig wahan kursu jednej waluty w
stosunku do innej, w przypadku inwestycji w aktywa denominowanej w innej walucie niz PLN

ryzyko operacyjne — jest zwigzane z dziatalnoscig kazdej instytucji w tym takze ASI jest zwigzane z
mozliwoscig poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych procesédw wewnetrznych,
ludzkich bteddéw lub bteddéw systemoéw komputerowych, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych.
Moze mie¢ miejsce btedne lub opdznione rozliczenie transakcji, jak rowniez moga zostaé
przeprowadzone transakcje nieautoryzowane. W wyniku btedéw ludzkich lub btedéw systemédw,
jak rowniez w wyniku zdarzen zewnetrznych, istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny wartosci
aktywow netto ASI lub dokonania takiej wyceny z opdznieniem

ryzyko prawne — ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi ASI, a w szczegdlnosci w
zakresie prawa podatkowego — czeste zmiany przepiséw prawa, w tym podatkowego moga
wptynaé na ostabienie zaangazowania ASI w dziatalnos¢ biezgcy, w miejsce wdrazania i uczenia sie
nowych regulacji, ktérych cze$¢ moze by¢ zwigzana z modyfikacjg dziatalnosci lokacyjnej ASl a czes¢
z pogorszeniem sie sytuacji podatkowej ASI lub inwestoréw
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C.1. Szczegoblne kryteria doboru lokat w papiery wartosciowe i udziaty emitowane lub wyemitowane

przez podmioty znajdujace sie na zaawansowanym etapie rozwoju

14. Kryteriami doboru lokat w papiery wartosciowe i udziaty emitowane lub wyemitowane przez podmioty
znajdujgce sie na zaawansowanym etapie rozwoju sg gtdwnie nastepujace cechy i parametry
odnoszace sie do emitenta papierdw wartosciowych lub udziatow:

1)
2)

9)

sytuacja finansowa przed inwestycjg ASI,

zaktadana sytuacja finansowa po inwestycji ASI,
sytuacja prawna,

struktura wtasnos$ciowa przed inwestycjg ASl i po niej,
wartos¢é rynkowa aktualna i zaktadana,

oferowane produkty lub ustugi,

potencjat rozwoju,

otoczenie rynkowe,

mozliwos¢ skalowalnosci,

10) jako$¢ dziatan prowadzonych przez zarzad

11) mozliwosci wyjscia z inwestycji.

C.2. Szczegdlne kryteria doboru lokat w papiery wartosciowe i udziaty emitowane lub wyemitowane

przez podmioty znajdujace sie na wczesnym etapie rozwoju (tzw. seed lub start-up)

15. Kryteriami doboru lokat w papiery wartosciowe i udziaty emitowane lub wyemitowane przez podmioty
znajdujace sie na wczesnym etapie rozwoju (tzw. seed lub start-up) sg gtdwnie nastepujace cechy i
parametry odnoszace sie do emitenta papieréw wartosciowych lub udziatéw:

N O o bW R

)
)
)
)
)
)
)
)

00

9)

sytuacja finansowa przed inwestycjg ASI,

zaktadana sytuacja finansowa po inwestycji ASI,
sytuacja prawna,

struktura wtasnos$ciowa przed inwestycjg ASl i po niej,
wartos¢ rynkowa aktualna i zaktadana,

oferowane produkty lub ustugi,

potencjat rozwoju,

otoczenie rynkowe,

mozliwos¢ skalowalnosci,

10) jakos¢ dziatan prowadzonych przez zarzad,

11) mozliwosci wyjscia z inwestycji,

12) kadra, kompetencje zatozycieli, dotychczasowe osiggniecia cztonkdw zespotu.

C.3. Szczegdlne kryteria doboru lokat w depozyty

16. Kryteriami doboru lokat w depozyty sa:

1)

stabilnos¢ i wiarygodnos¢ danego banku,
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17.

2) oprocentowanie lokaty,

3) poziom stép procentowych i inflacji (biezacy i prognozowany),

4) potencjalna dtugosé lokaty,

5) konsekwencje przedwczesnego zakonczenia lokaty,

6) optaty bankowe,

7) wymogi banku odnosnie koniecznosci nabycia innych produktéw bankowych.

Lokaty w depozyty beda prowadzone zwtaszcza przy nadwyzkach finansowych, a nie w ramach
podstawowych celdw inwestycyjnych.

D. Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

Portfel inwestycyjny ASI budowany jest gtéwnie w oparciu o akcje i udziaty spétek kapitatowych. W
ujeciu strategii dtugoterminowej celem jest, aby ich udziat w portfelu ASI wynosit co najmniej 80%,
przy czym wszystkie te akcje i udziaty mogg by¢ wyemitowane przez spotki na wczesnym etapie
rozwoju (seed lub start-up). Wartos¢ pozostatych papieréw wartosciowych oraz pozostatych kategorii
lokat tgcznie (jak réwniez kazdej z kategorii okreslonych w punkcie 7 c-f roztgcznie), w ujeciu strategii
dtugoterminowej, docelowo nie powinna przekraczaé¢ 20% portfela inwestycyjnego ASI. Lokaty spoza
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej stanowié beda nie wiecej niz 20% portfela inwestycyjnego ASI.

Nie mozna wykluczyé¢ proporcji innych niz okreslone w punkcie 18 powyzej, zwtaszcza w przypadku
wystgpienia nadwyzki finansowej, ktéra do czasu jej docelowego ulokowania moze zostac
zdeponowana w innych aktywach inwestycyjnych. Taka sytuacja moze mieé¢ miejsce w ujeciu krétko- i
Srednioterminowej strategii inwestycyjnej, ale nie jest rowniez wykluczona w ujeciu
dtugoterminowym. Dla ASI celem nadrzednym w lokowaniu aktywdw, ponad okreslonymi terminami,
jest bowiem jakos¢ tych lokat.

W przypadku projektéw znajdujacych sie w fazie seed oraz start-up przedmiotem inwestycji bedg akcje
i udziaty, przy czym nie sg wykluczone inwestycje w pozostate instrumenty zgodne z polityka
inwestycyjng. Nalezy mie¢ przy tym na uwadze, ze dla projektow w fazie seed i start-up inwestycje we
wszystkie instrumenty cechujg sie wysokim ryzykiem, a ich dywersyfikacja nie stanowi ograniczenia
ryzyka inwestycyjnego na tyle istotnego, aby inwestycje uznaé za bezpieczne.

Spétka moze udzielaé pozyczek, poreczen, gwarancji pod warunkiem uzyskania zgody Zgromadzenia
Wspdlnikdéw wyrazonej w formie uchwaty, przy czym Zgromadzenie Wspdlnikéw w swoich decyzjach
bedzie kierowato sie zasadg maksymalizacji zyskéw ASI| oraz zasadg bezpieczenstwa powierzonych ASI
srodkow bedacych przedmiotem lokat.

Udzielanie pozyczek przez ASI nie bedzie stanowito statego elementu inwestycyjnego Spétki, a jedynie
element sporadyczny. tgczna wartos¢ udzielonych przez ASI pozyczek, po uptywie jednego roku od
dnia rozpoczecia dziatalnosci inwestycyjnej przez ASI, nie bedzie wyzsza niz 15% wartosci aktywow
Spétki. Pozyczki mogg byc¢ udzielane jedynie Spétkom portfelowym.

Spétka moze lokowad wszystkie depozyty w jednym banku, ktérego siedziba znajduje sie na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.

Spdtka moze dokonywac inwestycji wytgcznie w nastepujgcych walutach:
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a. PLN (Ztoty Polski)

b. USD (dolar amerykanski)
c. GBP (fund brytyjski)

d. EUR (Euro)

e. JPY (jen japonski)

f. SEK (korona szwedzka)

g. Inwestycja w aktywa denominowane w innej walucie niz wymieniona w pkt 23 wymaga
zgody Zgromadzenia Wspdlnikéw wyrazonej uchwata.

E. Dopuszczalna wysokos¢ kredytow i pozyczek zacigganych przez Spétke

25.

26.

27.

28.

Spétka moze wykorzysta¢ mechanizm dzwigni finansowej, o ktérej mowa w art. 2 pkt 42b Ustawy w
celu realizacji Celu Inwestycyjnego jedynie w formie zaciggania kredytow i pozyczek zgodnie z niniejszg
polityka inwestycyjna.

taczna suma pozyczek i kredytdw zaciggnietych przez Spoétke nie moze przekroczyé 25% wartosci
aktywdw Spotki na dzien zawarcia umowy pozyczki/kredytu.

Zwiekszenie sumy kredytoéw i pozyczek ponad limit wskazany w punkcie 26 jest dopuszczalne, ale
wymaga zgody Zgromadzenia Wspdlnikdw wyrazonej kwalifikowang wiekszoscig 2/3 gtosow w formie
uchwaty. Podwyzszenie takie jest mozliwe w przypadku, gdy bedzie to niezbedne do prowadzenia
przez Spoétke dziatalnosci zgodnie z Umowg Spodtki. Przy podejmowaniu stosownej uchwaty
Zgromadzenie Wspdlnikdw bedzie kierowata sie bezpieczeristwem Spétki.

AS| nie moze pozyczaé papieréw wartosciowych, inwestowaé¢ w instrumenty pochodne lub prawa
majatkowe, o ktérych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 6 Ustawy oraz inwestowad w instrumenty pochodne
wiasciwe AFI, o ktérych mowa w art. 2 pkt 20a Ustawy.

F. Klienci profesjonalni i klienci detaliczni

29.

30.

Zgodnie z art. 70f ust. 1 Ustawy, ASI moze by¢ wprowadzona do obrotu jedynie wsrdd klientéw
profesjonalnych, w swietle art. 2 pkt 13a Ustawy.

W mysl art. 2 ust. 13a lit. k Ustawy za klienta profesjonalnego, uznaje sie réwniez, z zastrzezeniem

punktu 31 ponizej, przedsiebiorce, posiadajgcego doswiadczenie i wiedze pozwalajgce na

podejmowanie wlasciwych decyzji inwestycyjnych, jak rowniez na wtasciwg ocene ryzyka zwigzanego

z tymi decyzjami, spetniajagcego co najmniej 2 (dwa) z ponizszych wymogdw:

A. suma bilansowa tego przedsiebiorcy wynosi¢ bedzie co najmniej réwnowarto$s¢ w ztotych
20.000.000,00 EUR (dwadziescia miliondw euro);

B. osiggnieta przeztego przedsiebiorce wartos$¢ przychoddw ze sprzedazy wynosi¢ bedzie co najmniej
réwnowartos¢ w ztotych 40.000.000,00 EUR (czterdziesci milionow euro);
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C. kapitat wtasny lub fundusz wtasny tego przedsiebiorcy wynosi¢ bedzie co najmniej rGwnowartosé
w ztotych 2.000.000,00 EUR (dwa miliony euro).

Przy czym réwnowartosé w ztotych wyzej wymienionych kwot wskazanych w euro obliczana bedzie
przy zastosowaniu $Sredniego kursu euro ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski (,NBP") na dzien
sporzadzenia przez danego przedsiebiorce sprawozdania finansowego.

31. Zgodnie z art. 70k Ustawy za klienta profesjonalnego uzna¢ mozna takze podmiot inny niz ten, o ktérym
mowa w punkcie 30 powyzej, wytgcznie w nastepujacych okolicznosciach:

- na wniosek takiego podmiotu;

- w zakresie okreslonym w takim wniosku;

- pod warunkiem, ze podmiot ten posiadaé bedzie wiedze i doswiadczenie pozwalajgce na podejmowanie

wtasciwych decyzji inwestycyjnych oraz wtasciwg ocene ryzyka zwigzanego z tymi decyzjami;

- po ustaleniu przez zarzadzajgcego ASI wiedzy tego podmiotu o zasadach traktowania klientéw

profesjonalnych w zakresie, ktédrego wniosek dotyczy.

32. Whniosek, o ktérym mowa w punkcie 31 powyzej, zostanie rozpatrzony wedtug przyjetych przez ASI
procedur wewnetrznych, w tym wedtug nastepujacych kryteridow:

- znajomosc zasad traktowania przez zarzgdzajgcego ASI klientéw profesjonalnych,

- wynik w ankiecie weryfikujgcej wiedze i doswiadczenie pozwalajgce na podejmowanie wtasciwych decyzji
inwestycyjnych oraz wtasciwg ocene ryzyka zwigzanego z tymi decyzjami, przygotowane przez
zarzadzajgcego ASl i przedtozonej klientowi do wypetnienia,

- warto$¢ zawartych przez klienta na odpowiednim rynku transakcji oraz czestotliwos¢ ich dokonywania,

- stopien akceptacji ryzyka inwestycyjnego,

- udziat srodkéw powierzanych ASI w stosunku do posiadanych srodkéw,

- doswiadczenie w pracy w sektorze finansowym.

33. Spotka przyjeta procedury umozliwiajgce dokonanie oceny, czy klient detaliczny wnioskujgcy o uznanie
za klienta profesjonalnego posiada wiedze i doswiadczenie pozwalajagce na podejmowanie witasciwych
decyzji inwestycyjnych oraz wtasciwg ocene ryzyka zwigzanego z tymi decyzjami, jak réwniez wiedze o
zasadach traktowania klientédw profesjonalnych.

Maciej Paraszczak

Prezes Zarzadu
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